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Unsere Portfolios entstehen durch einen sorgfältig abgestimmten, 
mehrstufigen Prozess. Dabei fliessen verschiedene Quellen zur 
Ideenfindung ein, die anschliessend strengen quantitativen 
Analysen unterzogen werden. Abschliessend wird ein robustes 
Risikomanagement integriert, um Stabilität und Nachhaltigkeit zu 
gewährleisten.
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Anlagephilosophie
Was sind unsere Ziele?

Unsere Leitprinzipien
Der Preis gibt den Weg an. Erfolgreiches Investieren 
steht über der Bestätigung eigener Annahmen. 
Einfachheit ist die höchste Form der Raffinesse.

Unser unfairer Vorteil
Keine eigenen Produkte, d.h. Zugang zu wahrhaft besten 
Open-Architecture-Lösungen ohne Verkaufsziele.

Unser Versprechen
Risikoangepasste Renditen, die auf Ihre persönlichen 
Präferenzen, Anforderungen und Risikofähigkeit 
abgestimmt sind.

NPB Investment Team

André Huwiler
Chief Investment Officer

Tim Pfister
Deputy Head Asset Management,
Advisory & Execution

Suna Dügünyurdu
Asset Management, Trading

Luca Hansson
Asset Management, Trading



5

Unser Engagement ist Ihr Erfolg
Marktanalysen und Wissen als Schlüsselfaktoren

Publikationen

Market 
Forum

Interne 
Analyse-
modelle

Investment 
Committee

Externe 
Recherche

Quarterly / Ad hoc strategy outlook 
meetings, CIO Chartbook

Morningstar, ERC, BCA, BofA, weitere

VaMos, Top Gear, aReS

CIO Office Update, CIO 
Viewpoint, QuiCQ, The 
Quotedian

Weekly Market Updates
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Unsere Asset Management Dienstleistungen

Unser Investmentteam führt die Portfoliokonstruktion und –analyse durch und bietet nicht nur einen erstklassigen 
Vermögensverwaltungsansatz, sondern auch eine breite Palette von Beratungsdienstleistungen.

Portfolio-Dienstleistungen Beratungsdienstleistungen

NPB Focus List:
Umfasst eine breit 
gefächerte Auswahl an 
fundamental analysierten 
Aktien, Anleihen, Fonds und 
ETFs, die alle regelmässig 
überprüft und optimiert 
werden.

DPM-Portfolios:
Unsere Core-Portfolios sind 
in vier Währungen (CHF, 
USD, EUR und GBP) 
verfügbar und zeichnen sich 
durch eine fundamental 
diversifizierte Struktur aus.

Portfolio-Überprüfung: 
Eingehende Portfolioanalyse mit fachkundiger Beratung zur 
Optimierung von Anlagemöglichkeiten.

Massgeschneiderte Portfolios:
Personalisierter Portfolioservice, der sorgfältig auf die 
kundenspezifischen finanziellen Bedürfnisse zugeschnitten ist.

Anlagevorschlag: 
Personalisierte Anlagevorschläge, die gezielt auf die 
individuellen Ziele der Kunden ausgerichtet sind.

Servicekatalog
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Ein Einblick in unsere Dienstleistungen
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Unsere Portfolio-Zusammenstellung

> Unser Portfolio-
Zusammenstellungsprozess 
beginnt mit dem Aufbau von 
Exposure in den zentralen 
Anlageklassen über 
kosteneffiziente Instrumente 
wie indexabbildende ETFs.

> Zu diesen Anlageklassen 
fügen wir unsere "high 
conviction" Investitionen 
hinzu, meist über 
spezialisierte aktive Manager, 
aber auch über Einzeltitel.

> All das erfolgt stets unter der 
Priorisierung Ihrer 
persönlichen 
Investitionsbedürfnisse. 
Benchmarks haben dabei nur 
nachgelagerte Bedeutung.

Core

Conviction

Kundenbedürf
nisse & -ziele

Global 
Investment 
Committee

Markt-
informationen

Ein solides Fundament, gepaart mit Flexibilität

Taktische Möglichkeiten, die 
über eine Vielzahl von 
Anlageklassen hinweg 
identifiziert werden.

Strategische Core-Anlagen mit 
einer diversifizierten Struktur, 
die langfristiges Wachstum und 
Stabilität über Marktzyklen 
hinweg gewährleisten.
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NPB-Aktienauswahl (1/2)
Methodik

ZIEL
• Erzielung von Renditen, 

die über der jeweiligen 
Benchmark/Branchenverg
leichsgruppe liegen, durch 
einen disziplinierten 
Investitionsansatz.

• Die absolute Rendite als 
Haupttreiber der 
Gesamtportfolioper-
formance und der 
risikobereinigten 
Ergebnisse zu priorisieren.

Fokus
Americas

Fokus
Europe

Fokus
Asia

Fokus
Switzerland

S&P Global 1200 (SPGLOB) S&P Global 1200 (SPGLOB) S&P Global 1200 (SPGLOB) Swiss Performance Index (SPI)

R
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N
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GRUNDPRINZIPIEN
• Die Empfehlungen sind weitgehend unabhängig vom makroökonomischen Umfeld.
• Die Empfehlungen sind unabhängig vom Marktregime (bull, bear, kangoroo). 
• Jede regionale Fokusliste wird wie ein eigenständiges Portfolio behandelt

STRATEGIE
• Research-gesteuerter 

Rahmen, der 
Ideengenerierung, 
Screening und 
anforderungsbasierte 
Analyse integriert, 
verankert in unserer 
Fokusliste (VaMoS) mit 
Verifizierung durch 
Morningstar Direct. 

ÜBERWACHUNG
• Kontinuierliche 

Aktualisierung der 
Aktienliste auf 
wöchentlicher Basis.

• Die Positionen sind mit 
Soft- und Hard-Stop-Loss 
versehen und werden 
eingehalten (siehe nächste 
Folie).



Soft-Stop

15% ODER relative Underperformance gegenüber dem Sektor >10%

Hard-Stop

-25%
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NPB-Aktienauswahl (1/2)
Robuste Risikomanagementstrategie

• Umfassende Analyse des Investitionsfalls einschliesslich der 
Wettbewerbspositionierung.

• Bewertung der relativen Stärke der Aktie im Vergleich zum 
Gesamtmarkt und zum Sektor, um Anomalien und Trends zu 
erkennen.

• Überwachung wichtiger technischer Indikatoren, wie z. B. 
Unterstützungszonen, um potenzielle Einstiegs- oder 
Ausstiegspunkte zu bewerten.

• Einleiten eines Ausstiegs oder einer umfassenden 
Neubewertung, wenn die Investition um mehr als 25 % 
gegenüber dem Einstiegskurs sinkt, wobei die 
Übereinstimmung mit den Grundsätzen des 
Risikomanagements und den Portfoliozielen gewährleistet 
sein muss.

Best Practice Ansatz
Implementierung flexibler Stop-Loss-Mechanismen, die sich an steigende Aktienkurse anpassen und Gewinne sichern, ohne den 
Schutz nach unten zu verlieren.
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